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Fitch attribue les notes « AA » et « F1+ » a larégion Provence-Alpes-
Cote d’Azur

Fitch Ratings — Paris/Londres, le 23 novembre 2009. Fitch Ratings a attribué les notes a long terme en
devise et en monnaie locale ‘AA’ et & court terme ‘F1+’ & la région Provence-Alpes-Cote d’Azur (PACA).
La perspective est stable.

Les notes refletent un encours de dette modéré, des soldes budgétaires confortables, une gestion
financiére de qualité et un profil socio-économique favorable. Elles tiennent aussi compte d'un effort
d’'investissement soutenu a moyen terme et de marges de manceuvre fiscales se situant dans la
moyenne nationale.

La perspective stable traduit I'anticipation par I'agence du maintien de solides ratios de remboursement
de la dette. Fitch estime que la capacité de désendettement (crédit-bail inclus) devrait rester en
dessous de six années d'ici 2012.

Grace, notamment, au contréle des dépenses de fonctionnement (hors transferts de compétences), et
aux hausses des taux de la fiscalité directe en 2005 et 2006, la région a amélioré ses performances
budgétaires et ce, malgré le faible dynamisme de la fiscalité transférée. Le taux d’épargne brute
atteignait 28,2% en 2008 contre 23,4% en 2004. Les soldes budgétaires confortables dégagés en
section de fonctionnement ont permis a la collectivité d’améliorer le taux d'autofinancement des
investissements pour le porter a un niveau élevé de 82,8% en 2008 contre 57,6% en 2004. Le taux
d’autofinancement moyen a atteint 77% sur la période 2005-2008. Le recours a I'endettement a ainsi
été adapté aux capacités financiéres de la collectivité.

Les marges de manceuvre en matiére de fiscalité directe sont dans la moyenne des régions frangaises.
En effet, si PACA avait appliqué en 2009 les taux moyens nationaux (la région lle-de-France non
comprise et hors effet du « ticket modérateur » relatif au plafonnement de la taxe professionnelle), le
produit fiscal serait resté stable. Cependant, la réforme en cours devrait modifier la fiscalité régionale en
termes de flexibilité, de dynamisme et de stabilité des ressources. Fitch procédera ainsi a une revue
des notes aprés I'entrée en vigueur du nouveau cadre institutionnel et fiscal.

La région, qui se classe au troisieme rang francais en termes de produit intérieur brut (le PIB régional
représentait 7,2% du PIB national en 2007), est marquée par de forts contrastes démographiques,
économiques et sociaux. L’économie régionale, essentiellement tertiaire, dispose d’atouts importants
en matiére de recherche et d’'innovation.

Provence-Alpes-Cote d’Azur est, avec 4,8 millions d’habitants, la troisieme région frangaise en termes
de population. Les principales compétences du Conseil régional concernent la formation
professionnelle, I'apprentissage, la construction et I'entretien des lycées, le transport ferroviaire, le
développement économique et I'aménagement du territoire.

Le rapport de notation de la région Provence-Alpes-Cote d’Azur sera disponible prochainement sur le
site de I'agence : www.fitchratings.fr
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